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FORSLAG TILL DAGORDNING

tor arsstimma med aktiedgarna i Hast Capital Explorer AB (publ) onsdagen den 28 april 2010 kl
15.00 1 Grinewaldsalen pa Konserthuset 1 Stockholm.

1. Stimmans dppnande

Val av ordférande vid stimman

Upprittande och godkinnande av rostlingd

Godkinnande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad

T A R

Framliggande och féredragning av drsredovisningen och revisionsberittelsen samt

koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen. I anslutning dértill

a) anforande av styrelsens ordférande inklusive redogérelse for styrelsens arbete

b) anférande av verkstillande direktéren

¢) redogorelse av huvudansvarig revisor avseende revisionsarbetet

8. Beslut om:
a) faststillande av resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen
b) disposition betriffande bolagets resultat enligt den faststillda balansrakningen
¢) ansvarsfrihet f6r styrelseledaméterna och verkstillande direktéren

9. Redogérelse f6r valberedningens arbete

10. Beslut om dndring av § 7 1 bolagsordningen

11. Faststillande av antalet styrelseledaméter

12. Faststillande av arvode till styrelse och revisor

13. Val av styrelse och styrelsens ordférande

14. Beslut om kriterier f6r tillsittande av valberedning

15. Beslut om riktlinjer f6r ersittning till ledande befattningshavare

16. Beslut om dndring av § 8 1 bolagsordningen

17. Beslut om bemyndigande f6r styrelsen att besluta om f6rvirv av egna aktier

18. Beslut om

a) minskning av aktiekapitalet genom indragning av dterkopta aktier

b) 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

19. Arsstimmans avslutande



VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL BESLUT

Nedanstiende beslutsférslag foljer den numrering som framgar av den av styrelsen féreslagna
dagordningen.

Valberedningens f6rslag avseende arsstimmans ordférande, styrelse och ersittning
(punkterna 2, 11, 12 och 13)

Valberedningen foreslar att advokat Svante Johansson utses till ordférande vid arsstimman.

Valberedningen foreslér att styrelsen utokas med en ledamot till sju (7) ordinarie styrelseledaméter
och inga suppleanter, férutsatt att beslut om dndring av § 7 i bolagsordningen enligt punkt 10 i
forslaget till dagordning godkinns av drsstimman.

Valberedningen foreslar att arsstimman beslutar att styrelsearvode skall som tidigare utgd med 700
000 kronor till styrelsens ordférande och 300 000 kronor till var och en av 6vriga styrelseledaméterna
som inte dr anstillda i East Capital koncernen. Styrelseledamdter anstillda inom FEast Capital
koncernen skall inte erhalla nagot arvode. Valberedningen rekommenderar styrelsen att investera
minst 25 procent av ersittningen efter skatt, exklusive ersittning fran utskottsarbete, i bolagets aktier.
For arbete i revisionsutskottet foreslas oférindrat arvode om 50 000 kronor till utskottsordféranden
och 30 000 kronor till var och en av de Svriga ledaméterna.

Valberedningen foreslar att arvode till revisorn skall utgd enligt godkind rikning inom ramen for
offert.

Till styrelseledaméter intill slutet av ndsta arsstimma foresldr valberedningen omval av Paul
Bergqvist, Anders Ek, Lars Emilson, Alexander Ikonnikov och Justas Pipinis samt nyval av Monika
Elling och Karine Hirn. Kestutis Sasnauskas har avbojt omval.

Valberedningen foreslar omval av Paul Bergqvist till styrelsens ordférande.

Valberedningens forslag avseende kriterier for tillsdttande av valberedning infor arsstimman
2011 (punkt 14)

Valberedningen foreslar att arsstimman beslutar att faststilla foljande procedur for tillsittande av
valberedning inf6r drsstimman 2011:

Valberedningen skall besta av fem ledaméter, varav tre ledaméter skall utses av de tre stOrsta
aktieigarna (eller dgargrupperna) i bolaget som Onskar utse en representant. Ovriga ledamoter ir
styrelsens ordférande (som skall sammankalla det férsta moétet) samt en representant for East
Capital.

Mandattiden f6r valberedningen stricker sig fram till tiden déd en ny valberedning har utsetts.

Om inte ledamoterna i valberedningen éverenskommer annat, skall valberedningens ordférande vara
den ledamot som representerar aktiedgaren med det stOrsta aktieinnehavet i bolaget.

Valberedningen skall konstitueras med utgangspunkt i1 den aktiedgarinformation frin Euroclear
Sweden AB per sista bankdagen i juni 2010 och Ovrig tillforlitlig aktiedgarinformation som
tillhandahallits bolaget vid denna tidpunkt. Vid bedémningen av vilka som utgér de tre till rostetalet
storsta dgarna, skall en grupp dgate anses utgora en dgare om de (i) har dgargrupperats i Euroclear-



systemet eller (ii) offentliggjort och meddelat till bolaget att de triffat skriftlic Gverenskommelse att
genom samordnat utévande av réstritten inta en gemensam langsiktig hallning i friga om bolagets
forvaltning. Namnen pé ledaméterna och de aktiedgare som de foretrider skall offentliggéras sa snart
de har utsetts, dock senast sex minader fore stimman.

Om, under valberedningens mandattid, en eller flera av aktieigarna som utsett ledaméter i
valberedningen inte lingre tillhér de tre till rOstetalet storsta aktiedgarna s skall ledaméter utsedda av
dessa aktiedgare stilla sina platser till férfogande och den eller de aktiedgare som tillkommit bland de
tre till rOstetalet stOrsta aktiedgarna skall dga utse sina representanter. Savida inte sirskilda
omstindigheter foreligger, skall valberedningens ledaméter inte bytas ut om det endast rér sig om
marginella forindringar i rOstetalet eller om férdndringarna intriffar senare 4n tre manader fore
arsstimman 2011. Aktiedgare som utsett representant till ledamot i valberedningen dger ritt att
entlediga sidan ledamot och utse ny representant till ledamot i valberedningen. Forindringar i
valberedningens sammansittning skall offentliggbras sd snart sidana skett.

Valberedningen skall arbeta fram férslag i nedanstiende fragor att fOrelidggas arsstimman 2011 f6r
beslut:

a) forslag till stimmoordférande,

b) forslag till styrelse,

) forslag till styrelseordférande,

d) forslag till styrelsearvoden for envar ledamot samt ersittning for utskottsarbete,

e) forslag till revisorer,

f) forslag till arvode for revisorer, och

@) forslag till regler f6r valberedningen inf6r arsstimman 2012.

Valberedning skall i samband med sitt uppdrag i 6vrigt fullgbra de uppgifter som enligt Svensk kod
for bolagsstyrning ankommer pa valberedningen.

Bolaget skall, pd begiran av valberedningen, tillhandahélla personella resurser sdsom
sekreterarfunktion i valberedningen for att underlitta valberedningens arbete. Vid behov skall bolaget
dven kunna svara fOr skiliga kostnader for externa konsulter som av valberedningen bedéms
nédvindiga for att valberedningen skall kunna fullgéra sitt uppdrag.



CV for féreslagna styrelseledaméterna i East Capital Explorer AB (publ)

Féreslagna for omval

Paul Bergquist
Styrelsecordférande sedan 2007

Anders Ek
Styrelseledamot sedan 2008

Lars Emilson
Styrelseledamot sedan 2007

Alexander V. Ikonnikov
Styrelseledamot sedan 2007

Oberoende av bolaget, bolagets
ledning samt bolagets stérre
aktie4gare.

Fadd 1948.

Utbildning
Ingenjérs- och ekonomistudier vid
Linképings universitet.

Arbetslivserfarenhet
2000-2008 vice VD Carlsberg
A/S, 1995-2000 VD Pripps-
Ringnes AB, 1992-1995 VD Pro-
cordia Beverage AB, 1988-1992
vice VD PLM AB.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseledamot och styrelseord-
férande i Sveriges Bryggerier AB,
AB Svenska Returpack, HTC Swe-
den AB och AB Pieno Zvaigzdes.
Styrelseledamot i TrygVesta AS,
Svenska Lantménnen Ek For och
Bjork Eklund Group AB.

Innehav i East Capital Explorer AB
7 500 aktier.

Oberoende av bolaget, bolagets
ledning samt bolagets stérre
aktiedgare.

Fodd 1948,

Utbildning
Fil. kand. fran Stockholms univer-
sitet.

Arbetslivserfarenhet
2004-2008 vice VD och chef
fér Swedbanks strategiska och
internationella bankrérelse,
2000-2004 VD fér Robur,
1994-2000 finansdirektér och
stéllfretridande VD fér SPP
(nuvarande Alecta), 1991-1994
bitr. finanschef och ledamot

av koncernledningen fér Trygg
Hansa, 1985-1991 vice VD och
finansdirektor for Allmanna Pen-
sionsfonden.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseledamot och ordférande
i Sparinstitutens Pensions-
kassa och Banque Invik SA.
Styrelsemedlem i Catella KAG,
Hemfosa Fastigheter AB och CA
Fastigheter AB.

Innehav i East Capital Explorer AB
3 000 aktier.

Oberoende av bolaget, bolagets
ledning samt bolagets stérre
aktiedgare.

Fédd 1941,

Utbildning
Fil. kand. i ekonomi fran Lunds
universitet.

Arbetslivserfarenhet
2004-2007 VD och koncemnchef
Rexam PLC, 2000-2004 chef glo-
bala dryckesburksverksamheten
Rexam, 1999-2000 VD PLM AB,
1970-1999 diverse positioner
inom PLM AB i Sverige och USA.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseordférande i Charter PLC.
Styrelseledamot i Filtrona PLC och
Luvata OY.

Innehav i East Capital Explorer AB
5 500 aktier.

Oberoende av bolaget, bolagets
ledning samt bolagets stérre
aktiegare.

Fédd 1971.

Utbildning

Ekon. dr fran Moscow State Uni-
versity of Oil and Gas. Diploma
Director, loD, Storbritannien.

Arbetslivserfarenhet

Sedan 2005 senior partner och
grundare av Board Solutions,
2001-2004 medgrundare till
Investor Protection Association
i Ryssland, 1998-2001

vice verkstillande direktor,
NAVFOR 1996-1998

chef fér the Department of
External Economic Affairs and
Investments at the Ministry of
Fuel and Energy, Ryssland.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseordférande i Independent
Directors Association, chef fér the
nomination and remuneration com-
mittees in the National Deposi-
tory Center, Ryssland, NED fér
National Clearing Genter Bank,
Ryssland.

Innehav i East Capital Explorer AB
6 000 aktier.



Justas Pipinis
Styrelseledamot sedan 2007

Ej oberoende pa grund av
narstaenderelation till férvaltaren.
F&dd 1973,

Utbildning

Fil kand. frin Stockholms univer-
sitet. Studier vid Vilnius universitet
och Hégskolan pa Gotland.

Arbetslivserfarenhet

Partner pa East Capital sedan
2004, Sedan 2005 VD for East
Capital Holding AB och sedan
2007 aven VD for East Capital
International AB. 2002-2005 VD
fér East Capital Asset Manage-
ment AB, 2000 etablerade Private
Equity-fonden East Capital Amber
Fund, 1997-2000 Siemens Busi-
ness Services AB.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseledamot och 4gare i Sting-
ray Holding AB. Innehar dven ett
antal styrelseuppdrag inom East
Capital.

Innehav i East Capital Explorer AB
14 100 aktier.

Féreslagna foér nyval

Karine Hirn

Monika Elling

Ej oberoende pa grund av nérsta-
enderelation till férvaltaren.
Fédd 1972.

Utbildning

Ekonomie magisterexamen fran
EM Lyon, Frankrike samt en fors-
karexamen fran IEP Paris.

Arbetslivserfarenhet

VD fér East Capital AB sedan
2007. 1997-2007 Olika befatt-
ningar inom East Capital-gruppen.
1997 partner och medgrundare av
East Capital. 1995-1997 Ansvarig
f6r East Bridge Bank i Moskva.
1994-1995 finansiell konsult pa
Adex Finance i Nijni Novgorod.

Andra styrelseuppdrag

Antal styrelseuppdrag inom East
Capital-gruppen, bland annat East
Gapital Holding AB, East Capital
Asia Ltd. och East Capital Advi-
sory SA.

Innehav i East Capital Explorer AB
44 498 aktier.

Oberoende av bolaget, bolagets
ledning samt bolagets stérre
aktie&gare.

Fédd 1962.

Utbildning

Civilekonomexamen fran Han-
delshégskolan i Stockholm som
kombinerades med MBA-studier
pa McGill University i Montreal.

Arbetslivserfarenhet
2009-2010 Regionchef
Skandinavien, Intrum Justitia.
2005-2009 Finansdirektér,
Intrum Justitia. 1999-20056
Analytiker, Enskilda Securities.
1994-1998 Olika befattningar
inom Securitas. 1992-1994 Olika
befattningarinom Assa Abloy.
1989-1992 Affarscontroller,
Industor. 1989-1992 Administrativ
chef, Sandvik Oberg.

Andra styrelseuppdrag
Styrelseledamot i Bjém Borg och
MQ. Féreslagen ny styrelseleda-
mot i Poolia 2010.

Innehav i East Capital Explorer AB
0 aktier.



STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT

Nedanstiende beslutsforslag foljer den numrering som framgéir av den av styrelsen foreslagna
dagordningen.

Disposition av bolagets resultat (punkt 8b)

Stytelsen foreslar att arets vinst om EUR 79 559 520 balanseras i ny rikning samt att ingen utdelning
limnas f6r rikenskapsaret 2009 1 enlighet med bolagets utdelningspolicy.

Andring av § 7 i bolagsordningen (punkt 10)

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att forsta meningen i § 7 i bolagsordningen dndras s att
styrelsen skall besta av 3-7 ledaméter utan suppleanter.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt ovan krivs att aktiedgare representerande minst 2/3
av savil de avgivna rosterna som de vid stimman féretridda aktierna bitrider beslutet.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare (punkt 15)

Med ledande befattningshavare avses verkstillande direktéren. Bolaget skall ha de ersittningsnivier
och anstillningsvillkor som erfordras for att rekrytera och behdlla kompetens och nédvindig
kapacitet. Ersittning till den verkstillande direktéren skall bestd av fast och rorlig 16n samt
pensionsférman. Styrelsen beslutar diskretiondrt enligt faststillda interna prestationsbaserade
utvirderingskriterier (Key Performance Indicators) huruvida en r6rlig 16n skall utga till den
verkstillande direktéren. Bonus kan uppgi till maximalt 50 procent av den fasta lénen. Den
verkstillande direktdren har dirtill ritt till en individuell premiebaserad pensionsplan enligt vilken
bolaget erligger premier motsvarande 10 procent av den fasta l6nen upp till 10 inkomstbasbelopp
och premier motsvarande 20 procent pi l6nedelar som 6verstiger 10 inkomstbasbelopp. Riktlinjerna
skall gilla f6r nu gillande anstallningsavtal och f6r anstillningsavtal som ingas efter stimmans beslut
om riktlinjer.

Andring av § 8 i bolagsordningen (punkt 16)

Styrelsen foreslir att bolagets bolagsordning dndras 1 syfte att anpassa bolagsordningens
bestimmelser i § 8 om sittet for kallelse till bolagsstimma till de nya regler som férvintas trida i
kraft fore arsstimman 2011.

Nuvarande lydelse: Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungérelse 1 Post- och Inrikes
Tidningar och i Svenska Dagbladet.

Foreslagen lydelse: Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungérelse i Post- och Inrikes
Tidningar och pd bolagets webbplats. 1id tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse har skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

Beslut om dndring av bolagsordningen dr villkorat av att en dndring av sittet for kallelse till
bolagsstimma 1 aktiebolagslagen (2005:551) har tritt i kraft och att dndringen innebidr att den
foreslagna lydelsen av § 8 dr férenlig med aktiebolagslagen.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt ovan krivs att aktiedgare representerande minst 2/3
av savil de avgivna rosterna som de vid stimman féretridda aktierna bitrider beslutet.



Bemyndigande for styrelsen att besluta om férvirv av egna aktier (punkt 17)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att besluta om forvirv av egna aktier varvid
toljande villkor skall gilla.

1. Forvirv skall ske pa NASDAQ OMX Stockholm till en kurs inom det vid var tid
registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta képkurs och ldgsta
saljkurs.

2. Forvirv far dven ske enligt forvdrvserbjudande som riktas till samtliga aktiedgare mot

vederlag i kontanter till en kurs motsvarande ligst bérskursen vid tiden f6r erbjudandet med
en maximal avvikelse av 20 procent uppat.

3. Forvirv far ske av hogst sa manga aktier att bolagets innehav av egna aktier vid var tid inte
6verstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
4. Bemyndigandet fir utnyttjas vid ett eller flera tillfdllen, dock lingst till arsstimman 2011.

Syftet med bemyndigandet att férvirva egna aktier dr att ge styrelsen mojlighet att justera bolagets
kapitalstruktur f6r att ddrigenom skapa 6kat virde f6r aktiedgarna.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt ovan krivs att aktiedgare representerande minst 2/3
av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna bitrdder beslutet.

Styrelsens yttrande enligt 19 kap 22 § aktiebolagslagen

Sasom yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen fér styrelsen anféra féljande.

Bolagets och koncernens ekonomiska stillning per den 31 december 2009 framgir av
arsredovisningen for rikenskapsaret 2009. Dir framgar dven de virderingsprinciper for tillgingarna
och skulderna som tillimpats. Forslaget betriffande forvirv av egna aktier innebir att styrelsen
bemyndigas att vid ett eller flera tillfillen forviarva hégst sa manga aktier att bolagets innehav av egna
aktier efter forvirvet uppgar till, men inte Overstiger, en tiondel av samtliga aktier i bolaget.
Per den 31 december 2009 uppgir koncernens eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare till
EUR 342 150 000. Fritt eget kapital uppgér till EUR 338 522 000, varav EUR 315 319 000 har
virderats till verkligt virde. Bade bolaget och koncernen dr i princip utan skuldsittning. Full tickning
finns f6r bolagets bundna egna kapital.

Styrelsen har beaktat bolagets och koncernens konsolideringsbehov genom en allsidig bedémning av
bolagets och koncernens ekonomiska stillning och bolagets och koncernens mdjligheter att pd sikt
infria sina dtaganden.

Bolagets ekonomiska stillning ger inte upphov till annan bedémning 4n att bolaget kan fortsitta sin
verksamhet samt att bolaget forvintas fullgbra sina forpliktelser pa kort och lang sikt samt kommer
att ha férmaga att gbra de investeringar som forvintas. Styrelsen har tagit hinsyn till bolagets och
koncernens stillning 1 6vrigt. Styrelsen har darvid tagit hinsyn till alla kinda férhallanden som kan ha
betydelse f6r bolagets ekonomiska stillning och som inte har beaktats inom ramen f6r bedémningen
av bolagets konsolideringsbehov och likviditet.



Mot bakgrund av vad anges ovan samt vad som styrelsen i 6vrigt har kinnedom om ér det styrelsens
bed6émning att det féreslagna bemyndigandet att forvirva aktier dr forsvarligt med hinsyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets och koncernens egna
kapital liksom pa bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Svrigt.
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Stockholm i april 2010
East Capital Explorer AB (publ)
Styrelsen



Minskning av aktiekapitalet genom indragning av aterkoépta aktier och oOkning av
aktiekapitalet genom fondemission (punkt 18)

Styrelsen foreslar att bolagets aktiekapital minskas genom indragning av egna aktier. Vidare fOreslar
styrelsen, for att kunna genomféra dessa atgirder pa ett enkelt och tidseffektivt sitt, att bolagets
aktiekapital 6kas genom fondemission med ett belopp motsvarande det som aktickapitalet minskats
med genom indragning av egna aktier enligt ovan samt eventuellt dirutéver ett mindre belopp for att
erhdlla ett hanterbart kvotvirde. I anledning hirav fOreslir styrelsen att drsstimman beslutar i
enlighet med foljande férslag. Arsstimmans beslut enligt styrelsens forslag nedan skall fattas
tillsammans som ett beslut.

Styrelsens férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet genom indragning av aterkopta
aktier samt att minskningsbeloppet skall avsittas till fond att anvindas enligt beslut av
bolagsstimman (punkt 18 a)

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att bolagets aktiekapital minskas med EUR 66 172,967.
Minskningen skall genomféras genom indragning av 647 485 aktier, envar aktie med ett kvotvirde
om EUR 0,1022. De aktier som foreslds dras in har aterkdpts av bolaget i enlighet med
bemyndigande av arsstimman 2009. Andamalet med minskningen av aktiekapitalet dr avsittning till
fond att anvindas enligt beslut av bolagsstimman.

Styrelsens redogérelse enligt 20 kap 13 § aktiebolagslagen

Sasom redogorelse enligt 20 kap 13 § fjdrde stycket aktiebolagslagen far styrelsen anféra féljande.
Beslutet om minskning av aktiekapitalet genom indragning av egna aktier enligt denna punkt 18 a)
kan genomféras utan inhimtande av Bolagsverkets eller, i tvistiga fall, allmidn domstols tillstind
eftersom bolaget samtidigt genomfér en fondemission med ett ndgot hdgre belopp enligt punkten 18
b) nedan. Sammantaget medfér dessa atgirder att varken bolagets bundna egna kapital eller
aktiekapital minskar. Effekten av styrelsens férslag under punkten 18 a) dr att bolagets bundna egna
kapital och aktiekapital minskar med ett belopp om EUR 66 172,967. Effekten av punkten 18 b)
nedan dr att bolagets bundna egna kapital och aktiekapital dkar med EUR 66 218,1825 genom
fondemission och dirigenom kommer Gverstiga det belopp som det uppgick till innan minskningen.

Styrelsens forslag till beslut om fondemission (punkt 18 b)

Styrelsen fOreslar att arsstimman beslutar att genom fondemission 6ka bolagets aktiekapital med
EUR 66 218,1825 till EUR 3 628 059,3675 genom en 6verforing av EUR 66 218,1825 frin bolagets
fria egna kapital. Inga nya aktier skall ges ut i samband med fondemissionen. Antalet aktier i bolaget
kommer, efter verkstilld 6kning av aktiekapitalet, att uppga till sammanlagt 34 851 675, envar aktie
med ett kvotviarde om EUR 0,1041.

Bemyndigande
Styrelsen foreslar slutligen att drsstimman beslutar att bolagets verkstillande direktér bemyndigas att
vidta de mindre justeringar i beslutet enligt punkt 18 som kan vara ndédvindiga i samband med

registreringen vid Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt ovan krivs att aktiedgare representerande minst 2/3
av savil de avgivna rsterna som de vid stimman féretridda aktierna bitrdder beslutet.
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Revisorns yttrande dver granskning av styrelsens redogorelse enligt 20 kap 13 ( aktiebolagsiagen finns fogat till detta
forslag och kommer att liggas fram pa drsstamman.
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Stockholm i april 2010
East Capital Explorer AB (publ)
Styrelsen



